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VIKTIG INFORMATION FRAN HEALTHINVEST PARTNERS
Det dligger var och en som 4r intresserad av att investera i HealthInvest Partners fonder att tillse att investeringen sker i enlighet med géllande lagar och andra
regleringar. Utldndsk lag kan innebira att en investering inte far goras av investerare utanfor Sverige. HealthInvest Partners har inget som helst ansvar for att
kontrollera om en investering frin utlandet sker i enlighet med sidant lands lag. Tvist eller ansprdk rérande fonderna ska avgoras enligt svensk lag och exklusivt av
svensk domstol.

Det finns inga garantier for att en investering i HealthInvest Partners fonder inte kan leda till forlust. Detta géller dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de
finansiella marknaderna. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De medel som placeras i HealthInvest Partners fonder kan sdvil 6ka som
minska i virde och det 4r inte sdkert att den som investerar aterfar hela det insatta kapitalet.

Information fran fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om k&p eller forsédljning av andelar i fonderna. Det ankommer pa var och en som Onskar férvirva
andelar i ndgon av fonderna att gora sin egen beddmning av en investering och de risker som &r forknippade dirmed. En investering hos HealthInvest Partners bor
betraktas som en langsiktig investering.

Informationsbroschyr och faktablad kan rekvireras kostnadsfritt frin HealthInvest Partners, telefon 08-440 38 30, alternativt himtas fran fondbolagets hemsida
www.healthinvest.se.
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HealthInvest MicroCap Fund 2017-07-31
MARKNADSUTVECKLING AVKASTNING SEDAN START (SEK)
Sentimentet fér smdbolagen inom hilsosektorn var neutralt under juli 300
madnad. MSCI World Small Health Care Index sjonk med 0,2% i USD 550 e — o 7=
. 220 N
och med 4,4% i SEK. 200 —— =
160

Den politiska utvecklingen i Washington fortsdtter att prigla
sentimentet i hilsosektorn. Trumpadministrationen kdmpar for att
nedmontera Obamacare, men har uppenbarligen vildigt svart att na en
rimlig 16sning som senatsledamd&terna kan enas om.

FONDENS UTVECKLING

HealthInvest MicroCap Fund minskade 2,0% i juni, vilket var bdttre dn
jamforelseindex. Rensat for negativa valutaeffekter om 2,0
procentenheter, var fonden oférdndrad i lokal valuta.

FORVALTNING, VARDERING OCH UTBLICK

Fonden byggde under madnaden upp en position i det brittiska
lakemedelsbolaget Alliance Pharma. Bolaget har haft ett antal ar med
dalig tillvixt, men vi bedémer att denna negativa trend kan brytas
relativt snart drivet av de snabbvixande produkterna Kelo-Cote
(sarldkning) och MacuShield (6gonlikemedel). Aktien har en modest
virdering om 11x fritt kassaflode, vilket skapar mdjlighet for
kursstegring om bolagets forsiljning kan bdrja véxa.

HealthInvest MicroCap Fund handlas i dagsldget till 16,5x fritt
kassaflode. Detta dr visentligt ligre dn hilsosektorns virdering om
18,9x och MSCI World Index (21,5x fritt kassaflode).

Virderingen av hidlsosektorn dr relativt 1ag dd den handlas med 12%
rabatt till aktiemarknaden generellt (mitt som MSCI World Index).
Detta dr ovanligt da sektorn oftast handlas med en substantiell
premium (10-15%) pa grund av sin hoga strukturella tillvixt och liga
konjunkturkanslighet.

Givet den hdlsosamma vidrderingen av portfdljbolagen samt den goda
tillvixtpotentialen borde det finnas mdjligheter for fonden att fortsitta

att oka i varde under 2017.

Fondens nettoexponering var 104% vid mdnadens slut.
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——HealthInvest MicroCap Fund (SEK)

——MSCI World Small Cap Health Care Net Return Index (SEK)

AVKASTNING

NAV/Andel
HealthInvest MicroCap Fund (SEK) 250.1
MSCI World Small Health Care Index (SEK) 25112.3
MSCI World Small Health Care Index (USD) 3104.2
*Efter avgifter
RISKMATT
Avkastning
Sharpe-kvot
Standardavvikelse
Beta mot MSCI World Small Cap HC
Downside risk
Aktiv risk (tracking error)
VALUTAEXPONERING

MYR SGD
AUD 7% 7% )
8% - OVRIGA

15%

14% JPY
38%

FONDPROFIL

HealthInvest MicroCap Fund investerar i foretag inom héilso- och
sjukvdardsomradet med tonvikt pd mindre bolag. Fonden har inga givna
geografiska restriktioner utan investerar globalt.

HealthInvest Partners har ett okomplicerat forhallningssdtt till
investeringar. Vi vill dga lagt vidrderade foretag dir man enkelt kan
forstd verksamheten och vad som krivs for att aktien ska stiga i virde.

SEKTORFORDELNING

Likemedel
Forbrukningsartiklar
Sjukvardstjinster
Medicinsk utrustning
Medicinsk IT
Elektronisk utrustning
Distributorer

Ovrigt

RISKINFORMATION

Juli*
-2.0%

-4.4%
-0.2%

24 man
40.8%
1.39
13.4%
0.39
7.4%
16.0%

2017*
11.9%

10.5%
24.1%

Sedan start
169.6%
2.00

11.5%
0.34

5.5%
15.2%

22%
18%
15%
15%
7%
7%
6%
10%

Information fran fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om k&p eller forsdljning av fondandelar. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i virde och det ir inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan
rekvireras kostnadsfritt frin HealthInvest Partners, telefon 08-440 38 30, alternativt himtas frdn fondbolagets hemsida www.healthinvest.se.

HEALTHINVEST PARTNERS AB
Biblioteksgatan 29 - 114 35 Stockholm - Telefon: 08 440 38 30 - Fax: 08 440 38 39 - www.healthinvest.se
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HealthInvest Value Fund 2017-07-31
MARKNADSUTVECKLING AVKASTNING SEDAN START (SEK)
Sentimentet i hélsosektorn var neutralt i juli. MSCI World Health 480
.\
Care Index 6kade med 0,1% i USD, men sjonk 4,1% i SEK pa grund §§§ D A ——
av den svenska kronans appreciering. 320 — o ————~ ——————
> ad
_
Den politiska utvecklingen 1 Washington fortsitter pragla 120 e
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FONDENS UTVECKLING
HealthInvest Value Funds sjonk 2,8% i juli (SEK-B), vilket var AVKASTNING
bittre dn jamforelseindex. Rensat for negativa valutaeffekter om 2,9 NAV/Andel . 2017*  Sedan start*
procentenheter, 6kade fonden med 0,1% i lokal valuta. nde Jul edan stat
HealthInvest Value Fund (A-SEK) 358.0 -2.8% -3.7% 294.6%

FORVALTNING, VARDERING OCH UTBLICK HealthInvest Value Fund (B-SEK) 130.5 -2.8% -4.0% 274.8%

o . . HealthInvest Value Fund (C-EUR) 122 -2.0% -3.8% 315.8%
Fonden byggde under mdnaden upp en ny position i det
afnerikanska bole?ge.t' Medtronic‘, vdrldens sté’)r‘sta medicintekniska MSCI World Health Care Index (SEK) 23639  -4.1% 3.3% 199 2%
foretag. Medtronic dr ledande i de flesta av sina produktsegment MSCI World Health Care Index (USD) 292.2 0.1% 16.0% 190.5%

som bland annat innefattar defibrillatorer,
insulinpumpar, klaffproteser och stentar. Foretaget spenderar
arligen mer 4n tvd miljarder US-dollar pa FoU, vilket ger
forutsittningar for en langsiktigt uthallig tillvixt. Aktien handlas i
linje med hilsosektorn (20x fritt kassaflode), en virdering som ar

attraktiv givet Medtronics kvalitéer.

pacemakers,

HealthInvest Value Fund (som helhet) handlas till 15,0x fritt
kassaflode. Detta dr en relativt 1ag virdering bade i jamforelse med
MSCI World Health Care Index (18,9x) och MSCI World Index
(21,5x).

Virderingen av hilsosektorn dr attraktiv dd den handlas med 12%
rabatt till aktiemarknaden (MSCI World Index). Detta dr ovanligt
dd hilsosektorn oftast handlas med en substantiell premium (10-
15%) pd grund av sin hoga strukturella tillvixt och ldga
konjunkturkinslighet.

Givet den hidlsosamma vidrderingen av portfoljbolagen samt den
goda tillvixtpotentialen, borde det finnas mdjligheter for fonden att

Oka i viarde under 2017.

Nettoexponeringen var 81% vid ménadens slut.

FONDPROFIL

HealthInvest Value Fund investerar i foretag inom hilso- och
sjukvardsomradet. Fonden har inga givna geografiska restriktioner,
men en visentlig andel investeras normalt i Nordamerika. Fonden
startade den 30 december 2008.

HealthInvest Partners har ett okomplicerat forhdllningssitt till
investeringar. Vi vill 4ga lagt viarderade foretag ddr man enkelt kan
forsta verksamheten och vad som krivs for att aktien ska stiga i
vdrde.

*Efter avgifter

RISKMATT (ANDELSKLASS B-SEK)

24 Méin Sedan start
Avkastning -18.2% 274.8%
Sharpe-kvot -0.60 1.08
Standardavvikelse 14.1% 15.0%
Beta mot MSCI World Health Care Index 0.78 0.60
Downside risk 11.7% 8.2%
Aktiv risk (tracking error) 7.4% 13.9%
VALUTAEXPONERING
GBP DRK gk
11% % 6%
OVRIGA
9%

USD

53%
SEKTORFORDELNING
Likemedel 27%
Bioteknologi 21%
Distributorer 16%
Sjukvardstjdnster 11%
Medicinsk utrustning 11%
Sjukvardsforsdkringar 8%
Forskningsinstrument/tjanster 5%

RISKINFORMATION

Information fran fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om k&p av fondandelar. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i virde och det dr inte sdkert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan rekvireras
kostnadsfritt frin HealthInvest Partners, telefon 08-440 38 30, alternativt himtas fran fondbolagets hemsida www.healthinvest.se.

HEALTHINVEST PARTNERS AB

Biblioteksgatan 29 - 114 35 Stockholm - Telefon: 08 440 38 30 - Fax: 08 440 38 39 - www.healthinvest.se
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