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VIKTIG INFORMATION FRAN HEALTHINVEST PARTNERS
Det dligger var och en som r intresserad av att investera i HealthInvest Partners fonder att tillse att investeringen sker i enlighet med gillande lagar och andra
regleringar. Utlindsk lag kan innebira att en investering inte fir goras av investerare utanfor Sverige. HealthInvest Partners har inget som helst ansvar for att
kontrollera om en investering frdn utlandet sker i enlighet med sddant lands lag. Tvist eller ansprk rérande fonderna ska avgoras enligt svensk lag och exklusivt av
svensk domstol.

Det finns inga garantier for att en investering i HealthInvest Partners fonder inte kan leda till férlust. Detta giller dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de
finansiella marknaderna. Historisk avkastning ér ingen garanti for framtida avkastning. De medel som placeras i HealthInvest Partners fonder kan savil 6ka som
minska i virde och det 4r inte sikert att den som investerar dterfdr hela det insatta kapitalet.

Information frén fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om k&p eller férsiljning av andelar i fonderna. Det ankommer pd var och en som 6nskar
forvdrva andelar i ndgon av fonderna att gora sin egen bedémning av en investering och de risker som ir férknippade ddrmed. En investering hos HealthInvest
Partners bor betraktas som en ldngsiktig investering.

Informationsbroschyr och faktablad kan rekvireras kostnadsfritt frin HealthInvest Partners, telefon 08-440 38 30, alternativt himtas frén fondbolagets hemsida
www.healthinvest.se.
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MARKNADSUTVECKLING AVKASTNING SEDAN START (SEK)

Sentimentet i hilso- och sjukvardssektorn var positivt i april. MSCI 150

World Health Care Index 6kade med 1,0% i USD och med 5,9% i 300 o
SEK (tack vare Riksbankens Kamikazeinstdllning inom 250 o
penningpolitiken). 200 P —

FONDENS UTVECKLING

HealthInvest Small & MicroCap Fund 6kade 1,4% i april (A-SEK).
Rensat for positiva valutaeffekter om 2,5 procentenheter,
minskade fonden med 1,1% i lokal valuta.

FORVALTNING, VARDERING OCH UTBLICK
Under manaden initierade fonden tvd mindre aktiepositioner.

Pharming 4r ett nederldndskt loénsamt biotechbolag som fick
godként for likemedlet Ruconest i Europa 2010 och i USA 2014.
Produkten behandlar patienter med drftligt angioddem, en
potentiellt livsfarlig sjukdom som innebdr onormala svullnader.
Forsiljningen vixte 357% senaste kvartalet och baserat pd véra
estimat handlas aktien under 10x fritt kassaflode 2020.

Vernalis dr ett brittiskt biotechbolag vars borsvirde dr substantiellt
lagre 4n dess nettokassa. Bolaget har nio likemedelskandidater

——HealthInvest Small & MicroCap Fund (A-SEK)
——MSCI World Health Care Index (SEK)

AVKASTNING

NAV  April* 2018* Sedan start*
HealthInvest Small & MicroCap (A-SEK) 299.6 1.4% 7.3% 224.9%
HealthInvest Small & MicroCap (B-SEK) 107.5 1.3% 6.7% 248.1%
MSCI World Health Care Index (SEK) 2632.6 5.9% 6.7% 145.5%
MSCI World Health Care Index (USD) 300.8 1.0% -0.3% 78.2%

*Efter avgifter. Andelsklass B startade den 1 november 2017. Historiken fore detta datum

dr berdknad utifrdn avkastningen f6r fonden omriknad for villkoren i andelsklass B.

RISKMATT (ANDELSKLASS A-SEK)

under utveckling av vilka sex redan har partners (tv4 i klinisk fas 2 24 min  Sedan start
och fyra i preklinisk utveckling). Alla ldkemedelskandidater har en Avkastning 66.2% 224.9%
forsdljningspotential overstigande 150 miljoner US-dollar vid Sharpe-kvot 2.49 2.13
dki d Standardavvikelse 10.8% 11.0%

godkidnnande.

Beta mot MSCI World Health Care Index 0.35 0.46

Downside risk 3.5% 5.1%
HealthInvest Small & MicroCap Fund handlas i dagsladget till 20,9x Aktiv risk (tracking error) 12.2% 11.6%
fritt kassaflode. Detta dr i linje med globala hilsosektorns
vdrdering om 19,7x och MSCI World Index (23,2x fritt kassaflode). VALUTAEXPONERING
Virderingen av den globala hidlsosektorn &r attraktiv dé& den GBP KRW
handlas med 15% rabatt till aktiemarknaden (MSCI World Index). EUR 9% 8%  OVRIGA
Detta dr ovanligt d& hilsosektorn oftast handlas med en 11% == 14%
substantiell premium om 10-15% pd grund av sin hoga
strukturella tillvaxt och 1aga konjunkturkinslighet. 'fj?

0
SEK IpY

Fondens nettoexponering var 75% vid manadens slut. 16% 28%

SEKTORFORDELNING
FONDPROFIL . . o . Medicinsk utrustning 27%
HealthInvest Small & MicroCap Fund investerar i foéretag inom Bioteknologi 22%
hilso- och sjukvdrdsomrddet med tonvikt pd mindre bolag. Fonden Likemedel 20%
har inga givna geografiska restriktioner utan investerar globalt. Sjukvérdstjanster 12%

Medicinsk IT 6%
HealthInvest Partners har ett okomplicerat forhallningssitt till DIStrlb}ltor?r 5%
. . i vill oa I3 srderade 6 4 Kelt k Forskningsinstrument/tjanster 5%
investeringar. Vi vill 4ga lagt virderade foretag ddr man enkelt kan Forbrukningsartiklar 2%
forstd verksamheten och vad som krivs for att aktien ska stiga i
virde.

RISKINFORMATION

Information frén fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om kép eller forsiljning av fondandelar. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i virde och det ir inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan
rekvireras kostnadsfritt frin HealthInvest Partners, telefon 08-440 38 30, alternativt himtas frin fondbolagets hemsida www.healthinvest.se.

HEALTHINVEST PARTNERS AB
Biblioteksgatan 29 - 114 35 Stockholm - Telefon: 08 440 38 30 - Fax: 08 440 38 39 - www.healthinvest.se
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MARKNADSUTVECKLING

Sentimentet i hilso- och sjukvérdssektorn var positivt i
april. MSCI World Health Care Index 6kade med 1,0% i
USD och med 5,9% i SEK (tack vare Riksbankens
Kamikazeinstillning inom penningpolitiken).

FONDENS UTVECKLING

HealthInvest Value Fund 6kade 5,3% i april (B-SEK),
vilket var ndgot svagare 4dn jimforelseindex. Rensat for
positiva valutaeffekter om 3,6 procentenheter, Okade
fonden med 1,7% i lokal valuta.

FORVALTNING, VARDERING OCH UTBLICK
Det skedde inga signifika portfoljférandringar under
manaden.

HealthInvest Value Fund handlas i dagsldget till 15,2x
fritt kassaflode. Detta 4r en ldg virdering bade i
jamforelse med den globala hilsosektorns virdering om
19,7x och MSCI World Index (23,2x fritt kassafléde).

Virderingen av den globala hilsosektorn ar attraktiv da
den handlas med 15% rabatt till aktiemarknaden (MSCI
World Index). Detta dr ovanligt dd hilsosektorn oftast
handlas med en substantiell premium om 10-15% pa
grund av sin hoga strukturella tillvixt och liga
konjunkturkinslighet.

Fondens nettoexponering var 87% vid ménadens slut.

FONDPROFIL

HealthInvest Value Fund investerar i féretag inom hilso-
och sjukvardsomrddet. Fonden har inga givna
geografiska restriktioner, men en visentlig andel
investeras normalt i Nordamerika. Fonden startade den
30 december 2008.

HealthInvest  Partners  har  ett  okomplicerat
forhédllningssdtt till investeringar. Vi vill 4ga lagt
virderade foretag dir man enkelt kan forstd
verksamheten och vad som krivs for att aktien ska stiga i
virde.

AVKASTNING SEDAN START (SEK)
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=—HealthInvest Value Fund (B-SEK)
——MSCI World Health Care Index (SEK)

AVKASTNING

NAV/Andel  April* 2018*  Sedan start*
HealthInvest Value Fund (A-SEK) 396.6 5.3% 5.7% 337.1%
HealthInvest Value Fund (B-SEK) 144.1 5.3% 5.5% 313.7%
HealthInvest Value Fund (C-EUR) 12.2 2.5% -2.1% 314.8%
MSCI World Health Care Index (SEK) 2632.6 5.9% 6.7% 233.2%
MSCI World Health Care Index (USD) 300.8 1.0% -0.3% 199.1%

*Efter avgifter. Andelsklass B och C startade den 1 november 2013. Historiken fore detta datum

4r berdknad utifrdn avkastningen for fonden omriknad for villkoren i respektive andelsklass.

RISKMATT (ANDELSKLASS B-SEK)
24 Mén Sedan start

Avkastning 7.2% 293.0%
Sharpe-kvot 0.51 1.07
Standardavvikelse 8.8% 14.5%
Beta mot MSCI World Health Care Index 0.68 0.61
Downside risk 4.9% 7.9%
Aktiv risk (tracking error) 5.6% 13.4%
VALUTAEXPONERING
BP JPY
CHF ?3% s DX
7% SEK
10% 5%
OVRIGA
1%
UsSD
61%

SEKTORFORDELNING

Likemedel 37%
Bioteknologi 20%
Distributérer 18%
Sjukvardstjanster 10%
Sjukvardsforsdkringar 5%
liorskningsinstrument/tjéinster 5%
Ovrigt 5%

RISKINFORMATION

Information fran fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om kép av fondandelar. Historisk avkastning 4r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bide 6ka och minska i virde och det 4r inte sikert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan rekvireras
kostnadsfritt fran HealthInvest Partners, telefon 08-440 38 30, alternativt himtas fran fondbolagets hemsida www.healthinvest.se.

HEALTHINVEST PARTNERS AB

Biblioteksgatan 29 + 114 35 Stockholm - Telefon: 08 440 38 30 - Fax: 08 440 38 39 - www.healthinvest.se
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