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MARKNADSUTVECKLING AVKASTNING SEDAN START (SEK)

Sentimentet i hilso- och sjukvérdssektorn stirktes betydligt i januari. MSCI 350

World Health Care Index 6kade med 7,2% i SEK och med 5,1% i USD. 300 A\

FONDENS UTVECKLING T AR

HealthInvest Small & MicroCap Fund avancerade 7,2% i januari (andelsklass 100 ==

A), vilket var i linje med jamforelseindex. P I EEeRIIiiiliiiiRREEEEEELLLLLLEEiEiE:
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FORVALTNING, VARDERING OCH UTBLICK

Fonden adderade det amerikanska bolaget Allergan till portf6ljen i januari.
Allergan 4r kanske mest kint for lidkemedlet Botox som anvinds for estetiska
indikationer samt for att lindra migrin. Bolaget har dock en relativt bred
palett av marknadsledande likemedel och medicinsk-tekniska produkter,
vilket ger stabilitet &t verksamheten. Som virdefSrvaltare attraheras vi av
aktiens laga virdering om 9x fritt kassaflode, en vdrderingsmultipel som &r
mindre 4n hilften av hélsovirdssektorns. Allergan satsar relativt mycket pa
FoU, cirka tvd miljarder US-dollar, vilket motsvarar 12% av férsiljningen.
Denna satsning 4r nyckeln till en hdgre virdering och bolaget har tvd framtida
storsdljare inom rickhall: Abicipar som behandlar aldersrelaterad
makuladegeneration (en 6gonsjukdom som innebir en snabb och kraftig
synnedsittning), samt Rapastinel mot depression och sjdlvmordsbenigenhet.
Dessa tvé likemedel kan potentiellt lanseras 2020-2021 och vér hypotes &r att
aktien kommer att stiga signifikant ndr lanseringsdatum narmar sig.

HealthInvest Small & MicroCap Fund handlas i dagsldget till 14,8x fritt
kassaflode. Detta dr en attraktiv vdrdering i jimférelse med den globala
hilsosektorns virdering om 19,6x och MSCI World Index (19,5x fritt
kassafléde).

Vid manadens slut hade fonden 32 aktiepositioner och 96% av
aktieportfoljens innehav genererar signifikant positivt fritt kassaflode.

——HealthInvest Small & MicroCap Fund (A-SEK)
——MSCI World Health Care Index (SEK)

AVKASTNING

NAV Jan* 2019* Sedan start*
HealthInvest Small & MicroCap (A-SEK) 274.1 7.2% 7.2% 197.3%
HealthInvest Small & MicroCap (B-SEK) 98.5 7.1% 7.1% 218.8%
MSCI World Health Care Index (SEK) 2942.1 7.2% 7.2% 174.3%
MSCI World Health Care Index (USD) 325.2 5.1% 5.1% 92.6%

*Efter avgifter. Andelsklass B startade den 1 november 2017. Historiken fore detta datum
dr berdknad utifrdn avkastningen for fonden omriknad for villkoren i andelsklass B.

RISKMATT (ANDELSKLASS A-SEK)

24 min  Sedan start

Avkastning 24.6% 197.3%
Sharpe-kvot 0.85 1.53
Standardavvikelse 15.1% 12.6%
Beta mot MSCI World Health Care Index 0.72 0.55
Downside risk 9.9% 7.3%
Aktiv risk (tracking error) 11.1% 11.6%
GEOGRAFISK FORDELNING

Fondens nettoexponering var 97% vid manadens slut. A::/N
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Sammantaget dr vi vildigt bekvima med HealthInvest Small & MicroCaps
innehav. Virderingen ir 13g, cirka 15x fritt kassaflode, vilket dr nidstan 25%
ldgre 4n hdlsosektorn. Det innebir saledes att om fonden skulle stiga med
32%, dr fondens virdering trots det bara i linje med hilsosektorns EUROPA
medianvirde. 32%
SEKTORFORDELNING
FONDPROFIL . R o R B Likemedel 37%
HealthInvest Small & MicroCap Fund investerar i foretag inom hilso- och Sjukvardstjanster 16%
sjukvdrdsomrddet med tonvikt pd mindre bolag. Fonden har inga givna Bioteknologi 12%
geografiska restriktioner utan investerar globalt. Medicinsk utrustning 9%
Distribut6rer 9%
HealthInvest Partners har ett okomplicerat forhéllningssitt till investeringar. lfors.kmngst]anster 4%
A T . . e Ovrigt 12%
Vi vill 4ga 1agt varderade foretag dar man enkelt kan forstd verksamheten och
vad som krévs for att aktien ska stiga i vdrde.
RISKINFORMATION

Det dligger var och en som 4r intresserad av att investera i HealthInvest Small & MicroCap Fund ("Fonden") att tillse att investeringen sker i enlighet med gillande lagar och andra regleringar.
Utldndsk lag kan innebira att en investering inte fir géras av investerare utanfor Sverige. HealthInvest Partners AB har inget som helst ansvar for att kontrollera om en investering frn utlandet
sker i enlighet med sddant lands lag. Tvist eller ansprdk rérande Fonden ska avgoras enligt svensk lag och exklusivt av svensk domstol.

Det finns inga garantier for att en investering i Fonden inte kan leda till forlust. Detta giller dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pé de finansiella marknaderna. Historisk avkastning 4r ingen
garanti for framtida avkastning. De medel som placeras i Fonden kan sévil 6ka som minska i virde och det 4r inte sikert att den som investerar dterfar hela det insatta kapitalet.

Information frdn HealthInvest Partners AB skall inte ses som en rekommendation om kop eller forsiljning av andelar i Fonden. Det ankommer pé var och en som onskar forvirva andelar i
Fonden att gora sin egen bedomning av en investering och de risker som ir forknippade dirmed. En investering i Fonden bor betraktas som en léngsiktig investering.

Informationsbroschyr och faktablad kan rekvireras kostnadsfritt frin HealthInvest Partners AB, telefon 08-440 38 30, alternativt himtas fran fondbolagets hemsida www.healthinvest.se.
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